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 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 26-Nov Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 275.68 0.03 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 822,666 -110,320 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

26-Nov 1.29 1.47 1.61 1.72 1.90 2.03 2.30 2.51 2.73 2.97 3.09 3.16

Change (bps) 0.16 0.23 0.16 0.33 0.45 0.35 0.68 0.52 0.40 0.01 -0.51 -0.73

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 26-Nov 1.51997 1.54985 1.57286 1.61262 1.75361 2.00000

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

26-Nov 1.30 1.39 1.39 1.43 27-Nov

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

26-Nov 1.81527 1.43861 1.49193 1.67558 26-Nov

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

27-Nov Bid/Ask 1.54/1.57 1.74/1.77 1.93/1.96
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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: รำคำน ้ำมันปรับตัว

กลับมำเพิม่ขึน้หลังจำกแตะระดับต ่ำสุดใน

รอบปี ดัชนีตลำดหลักทรัพยส์หรัฐฯ ปรับตัว

เพิ่มขึ้นสอดคลอ้งกับดัชนีฯ ของฝ่ังยุโรป 

อย่ำงไรก็ตำม ประเด็นกดีกันกำรคำ้ยังเป็น

ควำมเสี่ยงหลัก เนื่องจำกทรัมป์ขู่ว่ำจะขึน้

อัตรำภำษีกับสนิคำ้น ำเขำ้จำกจีนหำกกำร

เ จ ร จำ ในช่ ว งสุด สั ปด ำห์นี้ ไ ม่ ป ร ะสบ

ควำมส ำเร็จ  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิยโูรปรับออ่นคำ่

ลงหลังจำกประธำนธนำคำรกลำงยุโรปนำย

ดรำกี้ แถลงว่ำกำรขยำยตัวของเศรษฐกจิ 

ยูโรโซนชะลอลงมำกกว่ำคำด เงินปอนด์

สเตอร์ลงิไดปั้จจัยสนับสนุนจำกที่สหภำพ

ยโุรปมมีตเิห็นชอบขอ้ตกลง Brexit 

• USD/THB ลดลง 0.08% มำอยู่ที่ระดับ 

33.03 เงนิบำทแข็งค่ำสอดคลอ้งกับค่ำเงนิ

สกลุอืน่ในภมูภิำค 

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: ดัชนีควำม

เชื่อมั่ นผู บ้ ริโภคและรำคำบำ้นสหรัฐฯ 

ควำมเห็นของเฟดบอสตกิ 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

German IFO business climate การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ทรมัป์สง่สญัญาณขึน้อตัราภาษนี าเขา้กบัสนิคา้จนีเป็น 25% ประธำนำธบิดทีรัมป์ใหส้ัมภำษณ์กับส ำนัก

ขำ่ว WSJ วำ่จะเพิม่อตัรำภำษีน ำเขำ้กบัสนิคำ้จนีมลูคำ่ 2 แสนลำ้นดอลลำรส์หรัฐฯ จำกอัตรำ 10% เป็น 25% 

หำกไม่สำมำรถตกลงกำรคำ้กับจีนในชว่งกำรประชมุจี-20 ระหว่ำงวันที ่30 พ.ย. – 1 ธ.ค. ได ้อกีทัง้อำจ

พจิำรณำก ำหนดภำษีน ำเขำ้กับสนิคำ้ของจนีทีเ่หลอือกี 2.67 แสนลำ้นดอลลำรส์หรัฐฯ ในอัตรำ 10% หรือ 

25% โดยอตัรำภำษีใหมน่ี้จะสง่ผลกระทบบรษัิทดำ้นเทคโนโลยสีัญชำตอิเมรกิันของสหรัฐฯทีป่ระกอบกจิกำร

ในจนีดว้ย อำท ิบรษัิท Apple ทีน่ ำเขำ้ไอโฟน ทัง้นี้ ประเด็นทีต่ดิตำมในชว่งกำรเจรจำ คอื ทรัมป์ตอ้งกำรให ้

จนีเปิดประเทศมำกขึน้และอนุญำตใหบ้รษัิทอเมรกินัเขำ้ไปประกอบกจิกำรไดอ้ยำ่งเป็นธรรม 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ภาคธุรกจิของเยอรมนเีดอืนพฤศจกิายนลดลงตดิตอ่กนัเป็นเดอืนที ่3 ดัชนีฯ อยูท่ี่

ระดับ 102.0 ต ่ำกว่ำตลำดคำดที ่102.3 และต ่ำกว่ำเดอืนกอ่นที ่102.9 โดยหลักมำจำกควำมเชือ่มั่นตอ่กำร

ประกอบธุรกจิในอนำคตทีล่ดลงมำกมำอยูท่ี ่98.7 และต ่ำกวำ่ทีค่ำดไวท้ี ่99.2 เนื่องจำกควำมกังวลตอ่ควำม

ไมแ่น่นอนโดยเฉพำะดำ้นภมูรัิฐศำสตรเ์พิม่ขึน้เร็วทีส่ดุในรอบ 10 ปี ขณะทีค่วำมเชือ่มั่นตอ่เศรษฐกจิปัจจุบัน

ลดลงเช่นกันมำอยู่ที่ระดับ 105.4 จำก 106.1 ในเดือนก่อน ดัชนีดังกล่ำวสะทอ้นภำคธุรกจิที่ซบเซำลง 

สอดคลอ้งกบัตัวเลขจดีพีแีละดัชนีผูจั้ดกำรฝ่ำยจัดซือ้ทีอ่อกไมด่กีอ่นหนำ้นี้ 

• ธนาคารกลางยโุรป (อซีบี)ี ยนืยนัหยดุมาตรการซือ้สนิทรพัยใ์นเดอืนธนัวาคมนี ้นำยดรำกีป้ระธำนอซีบีี

กลำ่วในรัฐสภำยุโรปวำ่ตัวเลขเศรษฐกจิทีอ่อกมำในชว่งนี้ต ่ำกวำ่ทีค่ำดกำรณ์ไว ้แตเ่ชือ่วำ่จะเป็นเพยีงปัจจัย

ชั่วครำว โดยยนืยันหยุดมำตรกำรซือ้สนิทรัพยล์งในเดอืนธันวำคมนี้ อกีทัง้ เชือ่มั่นวำ่อติำลจีะสำมำรถตกลง

ประเด็นร่ำงงบประมำณขำดดุลกำรคลังกับยุโรปไดส้ ำเร็จ อย่ำงไรก็ตำม ประเด็นกดีกันกำรคำ้ เศรษฐกจิใน

ตลำดเกดิใหม ่และควำมผันผวนดำ้นตลำดเงนิยังเป็นปัจจัยเสีย่งส ำคัญทีต่อ้งตดิตำม  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยระยะส ัน้เพ ิม่ข ึน้ อัตรำฯ อำยุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มำอยู่ทีร่ะดับ 

1.90% ขณะทีอ่ตัรำฯ อำย ุ10 ปีทรงตัวอยูท่ีร่ะดับ 2.73% นักลงทนุตำ่งชำตขิำยสทุธใินตลำดตรำสำรหนี้ 2.4 

พันลำ้นบำท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ทุกช่วงอายุ อัตรำฯ อำยุ 2 ปี เพิม่ขึน้  

2 bps มำอยูท่ีร่ะดับ 2.83% และอตัรำฯ อำย ุ10 ปี เพิม่ขึน้ 1 bp มำอยูท่ีร่ะดับ 3.05% 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

พฤศจกิายน โดยเร ิม่สง่สญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายมากขึน้ ซึง่จะ

เป็นปัจจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีสู่งข ึน้ในเศรษฐกจิ

ตลาดเกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสงู ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่

เมือ่เทยีบกบัเงนิสกุลอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็น

ปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลงเล็กนอ้ยที่ 0.08% มำอยู่ทีร่ะดับ 1.1334 โดยเงนิยูโรแข็งค่ำขึน้ในช่วงแรกเนื่องจำก

ตลำดเห็นสัญญำณทีด่จีำกกำรตกลงกำรขำดดลุกำรคลังของอติำล ีโดยอติำลมีแีนวโนม้ทีจ่ะปรับแผนกำร

ขำดดลุกำรคลัง อย่ำงไรก็ด ีเงนิยูโรปรับออ่นค่ำลงหลังจำกประธำนธนำคำรกลำงยโุรปนำยดรำกี ้แถลงว่ำ

กำรขยำยตัวของเศรษฐกจิยูโรโซนชะลอลงมำกกว่ำคำด ทัง้นี้ นำยดรำกีย้ังยืนยันในแนวโนม้กำรหยุด

มำตรกำรซือ้สนิทรัพยใ์นเดอืนธันวำคมนี้   

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.55% มำอยูท่ีร่ะดับ 113.58 เงนิเยนออ่นค่ำเมือ่เทยีบกับดอลลำร ์โดยตัวเลขดัชนี

ผูจั้ดกำรฝ่ำยจัดซือ้ของญีปุ่่ นลดลง 1.1pts มำอยูท่ี ่51.8 ในเดอืนพฤศจกิำยน 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.10% มำอยูท่ีร่ะดับ 1.2827 โดยเงนิปอนดส์เตอรล์งิไดปั้จจัยสนับสนุนจำกทีส่หภำพ

ยโุรปมมีตเิห็นชอบขอ้ตกลงกำรออกจำกสหภำพยุโรปของสหรำชอำณำจักร ทัง้นี้ ควำมเสีย่งของกำรสรุป

ขอ้ตกลงดังกลำ่วยังคงอยู ่เนื่องจำกขอ้ตกลงดังกลำ่วยังตอ้งผำ่นกำรอนุมัตจิำกสภำของสหรำชอำณำจักรใน

เดอืนธันวำคม  

• USD/CNY ลดลง 0.11% มำอยู่ที่ระดับ 6.941 เงนิหยวนแข็งค่ำเมื่อเทียบกับดอลลำร์ ทัง้นี้ กำรส่ง

สญัญำณของประธำนำธบิดทีรัมป์วำ่จะมกีำรด ำเนนิมำตรกำรภำษีเพิม่เตมิกบัสนิคำ้น ำเขำ้จำกจนีจะเป็นปัจจัย

กดดันใหห้ยวนกลับมำออ่นคำ่ลง 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคำ่เมือ่เทยีบกบัดอลลำร ์จำกกำรออ่นคำ่ของดอลลำรใ์นชว่งตลำดเอเชยี 

• USD/THB ลดลง 0.08% มำอยูท่ีร่ะดับ 33.03 โดยเงนิบำทแข็งคำ่สอดคลอ้งกบัคำ่เงนิสกลุอืน่ในภมูภิำค 
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Morning Daily

Spot 26-Nov-18 23-Nov-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 33.03 33.03 33.05 -0.08 33.00 31.80

USD/JPY 113.49 113.58 112.96 0.55 112.50 112.00

EUR/USD 1.1334 1.1328 1.1337 -0.08 1.16 1.17

GBP/USD 1.2809 1.2827 1.2814 0.10 1.30 1.32

USD/CNY 6.941 6.941 6.949 -0.11 6.95 6.97

USD/SGD 1.37 1.37 1.37 -0.01 1.38 1.38

USD/IDR 14,475 14,475 14,540 -0.45 15,000 15,000

USD/MYR 4.19 4.19 4.19 -0.10 4.18 4.18

USD/PHP 52.35 52.35 52.45 -0.19 54.00 54.00

USD/KRW 1,130 1,129 1,131 -0.15 1,135 1,131

USD/NTD 30.88 30.88 30.90 -0.06 30.95 30.95

AUD/USD 0.72 0.72 0.72 -0.17 0.72 0.72

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 0.09 0.99 0.99

JPY/THB 29.10 29.08 29.26 -0.62 29.33 28.39

EUR/THB 37.43 37.41 37.47 -0.15 38.28 37.21

GBP/THB 42.30 42.36 42.35 0.03 42.90 41.98

CNY/THB 4.76 4.76 4.76 0.04 4.75 4.56

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Nov 26, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  20/11/2018  21/11/2018  22/11/2018  23/11/2018  26/11/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 622.7 1,303.7 1,879.3 176.0 1,007.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 334.9 1,364.9 690.9 256.0 1,056.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 287.8 -61.2 1,188.4 -80.0 -48.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 6,935.8 5,768.0 875.1 475.8 0.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,604.5 1,768.8 2,879.9 478.3 1,193.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 5,331.3 3,999.1 -2,004.9 -2.5 -1,193.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,335.5 5,733.0 309.7 1,352.0 251.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,145.3 2,393.2 103.0 414.5 1,422.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -809.8 3,339.8 206.7 937.5 -1,170.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 4,306.5 -1,882.9 -1,098.8 -198.9 -481.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 502.9 9,160.6 489.1 1,053.9 -1,932.0

Total Net Trade: Total (Thailand) 4,809.3 7,277.7 -609.8 855.0 -2,413.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 1,591.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 4,809.3 7,277.7 -2,200.8 855.0 -2,413.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 187,199.3 185,332.3 182,648.3 176,927.9 176,455.3 -472.6 -10,744.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 803,286.2 811,745.5 812,075.3 809,031.9 807,234.3 -1,797.7 3,948.1

Total Holding (Thailand) 990,485.4 997,077.8 994,723.6 985,959.8 983,689.5 -2,270.3 -6,795.9

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 1,591.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


